INVERSIONES TRICAHUE S.A.
Analisis razonado de los estados financieros

Al 30 de septiembre de 2018

1.- ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La evolucion de los Estados Financieros de Tricahue S.A., esta fuertemente influenciada por los
resultados de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A. y en particular por la politica de dividendos que
esa Empresa implemente, al conformar acciones de esa compaiiia, el principal activo de la
Sociedad.

Asi entonces, los ingresos operacionales provienen de los dividendos que Pehuenche S.A. reparta o
acuerde repartir en el transcurso de un ejercicio.

Al 30 de septiembre de 2018, los estados financieros de Tricahue S.A. reflejan una utilidad de 1.722
millones de pesos, explicada basicamente por una utilidad operacional de similar monto. Esta
utilidad representa un aumento de un 7,3% con respecto a la obtenida en igual periodo del afio
anterior.

A igual fecha del afo 2017, la Sociedad obtuvo una utilidad del ejercicio que ascendi6 a 1.604
millones de pesos, y una utilidad operacional de 1.589 millones.

La utilidad al 30 de septiembre de 2018, representa una utilidad por accién de 51,56 pesos por
accion (utilidad de 48,03 por accion a igual fecha del afio anterior).

2.- VALOR DE MERCADO DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS

El principal activo de la Sociedad esta constituido por 17.810.021 acciones de Empresa Eléctrica
Pehuenche S.A., representativas del 2,91 % de las acciones suscritas y pagadas de esa sociedad. La
inversion en estas acciones se presenta en el rubro “Otros activos financieros no corrientes” y se
registra al valor de cotizacion bursatil de la cartera al cierre de cada periodo.

Al 30 de septiembre de 2018, el valor de cierre bursatil de la accion Pehuenche fue de $ 1.898,0 por
accion, expresados en un activo ascendente a 33.803 millones de pesos.



3.- VARIACION EN EL MERCADO

El giro de la Sociedad es adquirir y vender acciones de Empresa Eléctrica Pehuenche S.A., por lo
que el resultado, como asimismo el valor de sus activos, esta intimamente ligado al comportamiento

que esa sociedad tenga.

4.- ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS (cifras en miles de pesos)

DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Activos Corrientes
Pasivos Corrientes
Capital de Trabajo

Propiedades, planta y equipo

Otros activos financieros no corrientes
Pasivos No Corrientes

Patrimonio

DEL ESTADO DE
RESULTADOS INTEGRALES

Resultado Operacional
Resultado No Operacional
Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

DEL ESTADO DE FLUJO
DE EFECTIVO

Flujo Neto Actividades de Operacion
Flujo Neto Actividades de Financiacion
Flujo Neto Actividades de Inversion

Flujo Neto Total
PRINCIPALES RAZONES FINANCIERAS

Liquidez corriente (%)
Deuda Patrimonio (veces)
% Deuda a Corto Plazo

% Deuda a Largo Plazo
Rentabilidad del
Patrimonio (%)

Utilidad por Accidn
(S/Accion)

30/09/2018

954.366
(889.906)
64.460

198
33.803.419
6.686.606
27.181.471

1.690.408
(2.091)
33.305

1.721.622

1.310.304
(1.308.365)

1.939

107,24
(0,0327)

0,12

99,88

(6,33)

51,56

31/12/2017

629.041
(630.116)
(1.075)

264
36.510.542
7.467.566
29.042.165

1.973.328
(1.710)
61.803

2.033.421

2.102.104
(2.101.924)

180

99,83
(0,0217)

0,08

99,92

(7,00)

60,90

30/09/2017

518.445
(448.050)
13.003

295
40.072.546
8.441.290
31.701.946

1.588.779
(1.317)
16.309

1.603.771

1.691.154
(1.690.974)

180

115,71
(0,0141)

0,05

99,95

(5,06)

48,03




